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 کم کاری‌های سازمان بورس 
در حمایت از بازار سرمایه 

 کاهش قیمت مسکن 
موقتی است؟ 2

جهانــی  در   
کــه امــروز، تصویر 
کشورها با پروژه‌های 
تمدن ساز سنجیده 
ایــران  می‌شــود، 
نیازمند یــک برنامه 
پروژه‌محور ده‌ساله اســت؛ نه برای ترمیم 
گذشته، بلکه برای ساختن آینده. کشوری 
که می‌خواهد در مدار رقابــت باقی بماند، 
بایــد ایــران ۲۰۳۴ را نه صرفاً یــک آرزو، 
بلکه یــک نقشــه راه ملی ببینــد؛ ایرانی 
توســعه‌یافته، با زیرســاخت‌هایی در تراز 
جهانی، پیوند خورده بــا اقتصاد منطقه و 

منطبق با الزامات نظم جدید جهانی.
در این مســیر، طراحــی و اجرای چند 
کلان‌پروژه با همکاری معماران برجســته 
جهانی می‌تواند نشانه تنفسی تازه از ایران 
در معماری نظم جدید باشد؛ پروژه‌هایی که 
نه‌تنها زیربنا، بلکه تصویر ایران را در حافظه 

جهانی بازتعریف کنند.
هم‌زمان، بخش قابل توجهی از جامعه 
ایران، در سال‌های گذشته، نه فقط فرصت 
توســعه، بلکه اعتماد به نفس ملی را نیز از 
دســت داده‌اند. مردمی که بار فشار تحریم 
و تورم را نیز به دوش کشیدند، امروز بیش 
از هر چیز، به چشم‌اندازی نیاز دارند که باور 
به آینده را بازگرداند. بازیابی این اعتماد، از 
یک نقطه مشــروع، الهام‌بخش و ملی آغاز 
می‌شود: ایران ۲۰۳۴ به‌مثابه تصویر آینده 
و اتاق ایران به‌عنوان نماینده قانونی بخش 
خصوصی و نخبگان جامعــه، دقیقاً همان 

نقطه است.

فرمان توسعه؛ تصمیمی برای امروز 
و فردا

باور کنید آقــای رئیس‌جمهور، همین 
بنزین آبکی هم که خودروی شما را خاموش 
کرد، با حرکت کشــور به ســمت توسعه و 
استانداردهای جهانی، اصلاح خواهد شد؛ 
فقط کافی است فرمان توسعه را به‌درستی 
در دست بگیرید تا نه خودرو در راه بماند، و نه 
کشور. اگر ایران بخواهد جایگاه شایسته‌ای 
در منطقــه بازیابد، راهی جــز چند اقدام 

هم‌زمان و بنیادین از جنس توسعه ندارد:
بــا   ۲۰۳۴ ایــران  ســاخت   -

زیرساخت‌هایی در تراز جهانی
- به‌کارگیری نخبگان ایرانی در داخل 
و خارج کشــور با محوریت و فراخوان اتاق 

ایران
-تغییر فرماندهی توسعه از حاکمیت به 

بخش خصوصی
این‌ها ضرورتی حیاتی برای بازســازی 
حکمرانی ملــی در دوره پــس از جنگ و 
پاسخی درخور به مردمی هستند که با تمام 

فشارها، همچنان با ایران مانده‌اند.

ایران در بزنگاه تغییر نگاه به توسعه
نشــانه‌هایی از تغییــر نگاه در ســطح 
حاکمیت به توسعه کشــور دیده می‌شود؛ 
رویکردی که توسعه را نه پروژه‌ای دولتی، 
بلکه مأموریتــی ملی می‌داند کــه تنها با 
مشارکت واقعی بخش خصوصی به نتیجه 
می‌رســد. بااین‌حال، کارنامه دولت‌ها در 
تحقق توسعه، چه در زیرســاخت، چه در 
جذب ســرمایه و چه در رفاه عمومی، قابل 
دفاع نیســت. امروز، بیش از همیشه، باید 
فرمــان توســعه را به بخــش خصوصی و 

نهادهای ملی آن سپرد.

مأموریت  توســعه؛  دیپلماسی 
گمشده

در میانــه رفت‌وآمدهــای فشــرده 
دیپلماتیک میان شرق و غرب و در آستانه 
توافقی که می‌تواند فصلی نــو از تعاملات 
ایران با جهــان رقم بزند، یــک مأموریت 
راهبــردی همچنان مغفول مانده اســت: 
دیپلماسی توســعه. مأموریتی که نه‌تنها 
مکمل سیاست خارجی رسمی است، بلکه 
بستر واقعی بازتعریف چهره ایران در جهان 

را فراهم می‌آورد.
دیپلماسی توسعه یعنی ورود فعال اتاق 
ایران و بخش خصوصی به صحنه‌ای فراتر از 
تجارت و سرمایه؛ به میدان بازتعریف تصویر 
ایران در عصر جدید. ایران جدید و پویا، نه 
در قاب گفت‌وگوهای سیاسی، که در آینه 
پروژه‌های جهانی، اعتمادسازی اقتصادی و 

مشارکت نخبگان معنا می‌یابد.
امروز، تصویر کشورها در حافظه جهانی، 
نه با بیانیه‌ها، بلکه با برندهای زیرساختی، 
شــهرهای هوشــمند، مراکز نــوآوری و 
ســرمایه‌گذاری‌های مشــترک ترسیم 
می‌شــود. در چنین جهانی، اتاق ایران باید 
پرچم‌دار دیپلماسی توســعه باشد؛ نه در 
رقابت بــا وزارت خارجه، بلکه در هم‌افزایی 
با آن؛ نه به جای گفت‌وگو با قدرت‌ها، بلکه 
برای ســاخت روایتی تازه از ایران، با زبان 

پروژه، سرمایه، و آینده‌سازی.
دیپلماسی توســعه، مأموریت تمدنی 
بخش خصوصــی ایران اســت؛ پلی برای 
اتصال مذاکرات رســمی به اعتماد جهانی 
و موتور پیشــران برای تبدیل توافق‌ها به 

برنامه، برنامه به سرمایه، و سرمایه به آینده.
اکنون زمان آن رســیده که توسعه، نه 
فقط یک اولویت داخلی، بلکه زبان مشترک 
ایران با جهان باشد؛ زبانی که اتاق ایران باید 

گوینده اصلی آن باشد.

یک کارشناس بازار سرمایه گفت: انتظارمی‌رفت حداقل 1000 همت از بازار حمایت شود چرا که این 
میزان متعلق به وزارتخانه‌های دولتی، نهادها، صندوق بازنشستگی و سهام عدالت است.

مهدی دلبری در گفت‌وگو با سرمایه‌گذاری آنلاین اظهار کرد: بازار سرمایه ارزنده است و گزارش‌های 
خوبی از تولید و فروش شرکت‌ها منتشر شده اما به علت شوک ناشی از جنگ 12روزه و ابهامات در فضای 

سیاسی کشور همچنین نامتعادل بودن نرخ بهره و ارز فصل پر رونق بورس را از دست دادیم. 

نخبگان و دیپلماسی 
توسعه

 علی نقوی رئیس کمیسیون 
خدمات فنی مهندسی اتاق ایران

1
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با شعار، تجارت ایران و قزاقستان
 به نقطه مطلوب نمی‌رسد
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یک کارشناس بازار سرمایه در گفت‌وگو با سرمایه‌گذاری آنلاین: 

بورس بسته حمایتی 1000 همتی می‌خواهد 

یک کارشناس بازار سرمایه در گفت‌وگو با سرمایه‌گذاری آنلاین: 
نباید ریزساختارها را دستکاری کنند

یک کارشناس بازار سرمایه گفت: انتظارمی‌رفت 
حداقــل 1000 همت از بازار حمایت شــود چرا که 
این میزان متعلق بــه وزارتخانه‌های دولتی، نهادها، 

صندوق بازنشستگی و سهام عدالت است.
مهدی دلبــری در گفت‌وگو با ســرمایه‌گذاری 
آنلاین اظهار کــرد: بازار ســرمایه ارزنده اســت و 
گزارش‌های خوبی از تولید و فروش شرکت‌ها منتشر 
شده اما به علت شــوک ناشــی از جنگ 12روزه و 
ابهامات در فضای سیاسی کشور همچنین نامتعادل 
بودن نرخ بهره و ارز فصل پر رونق بورس را از دســت 

دادیم. 
وی تصریح کرد: از آنجایی که حمایت‌های لازم 
از بازار انجام نشــده ارزش بازار طی 2ماهه گذشته 

حدود 2800 همت کاهــش یافته که 1300 همت 
آن مربوط به به دوره جنگ بوده است. انتظارمی‌رفت 
حداقــل 1000 همت از بازار حمایت شــود چرا که 
این میزان متعلق بــه وزارتخانه‌های دولتی، نهادها، 

صندوق بازنشستگی و سهام عدالت است. 
این کارشناس بازار ســرمایه تصریح کرد: وقتی 
دولت دســت از مداخلــه در بازارها برنمــی‌دارد و 
قیمت‌گذاری دســتوری را پیاده می‌کند همچنین 
هزینه‌های مسئولیت اجتماعی نظیر باشگاه‌داری 
و انتقال آب بر دوش شرکت‌ها انداخته است انتظار 
می‌رود در شــرایط بحرانی از صنایع بورس حمایت 
کند، اما شــاهد بودیم تا به امــروز حمایت‌ها از بازار 
ســرمایه فقط جنبه گفتاردرمانی داشته و به لحاظ 

عملی اتفاقی نیفتاده است.
وی تصریح کرد: صندوق‌های درآمد ثابت عملکرد 
خوبی داشــتند اما صندوق‌های ســهامی‌ و اهرمی‌ 
عملکرد مطلوبی نداشتند برای بهتر شدن وضعیت 
این صندوق‌ها باید ریزســاختارها تغییر کند نظیر 

افزایش دامنه نوسان اهرمی‌ها که اقدام خوبی بود.

یک کارشناس بازار ســرمایه گفت: برای تغییر 
شــرایط مدام ریزساختارهای را دســتکاری کرد 
چون بازار تحت تاثیر ریســک‌های سیستماتیک 

است و نتیجه‌بخش نخواهد بود.

رامین ملماســی در گفت‌وگو با سرمایه‌گذاری 
آنلاین اظهــار کــرد: تغییــر ریزســاختارهای 
بازارســرمایه نظیر افزایش دامنه نوسان اهرمی‌ها 
که چندوقت پیش انجام شــد موافقان و مخالفانی 
دارد و همیشــه این موارد تجربه شــده، اما بعید 
می‌دانم دستکاری دامنه نوســان در شرایط فعلی 
بر بازاری که تحت‌تاثیر ریسک‌های سیستماتیک 
است تاثیر مطلوبی داشته باشد.وی افزود: در واقع 
چنین نســخه‌هایی نظیر تزریق نقدینگی یا تغییر 
ریزســاختارها نمی‌تواند اعتماد را به بازار برگرداند 

فعلا سرمایه‌گذاران چشم‌انتظار برگزاری مذاکرات 
هستند تا بر اساس نتایج آن تصمیم بگیرند.

این کارشــناس بازار ســرمایه به ســهامداران 
توصیه کرد: چون سهم‌ها به P/E 7 رسیدند و بازار 
تحت‌تاثیر ریســک‌های محیطی است نه داخلی، 
زمان مناســبی برای تغییر پرتفوی نیست چراکه 
خریدی که انجام می‌شــود از طریق صندوق‌های 
حمایتی نظیر تثبیت و توســعه اســت. بنابراین 
ســهامداران باید تا زمان روشن شــدن وضعیت 

مذاکرات منتظر بمانند.
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یک کارشناس بازار سرمایه در گفت‌وگو با سرمایه‌گذاری آنلاین:

حمایتی که سهامدار را فراری می‌دهد

یــک کارشــناس بــازار ســرمایه گفــت: با 
مکانیزم‌هایی که ســازمان بورس درپیش گرفته 
نظیر بیمه ســهام و حمایت از صندوق‌ها، سهامدار 
یقیــن حاصل می‌کند بــورس مصیبت اســت تا 

منفعت.
هاشــم باروتی در گفت‌وگو با ســرمایه‌گذاری 
آنلاین اظهار کرد: یکــی از مکانیزم‌هایی که برای 
نجات بــازار ســرمایه درنظر گرفتن بیمه ســهام 
است که بخشــی از پرتفوی را به شرط عدم فروش 

تا یکســال 20 درصد بیمه می‌کننــد درواقع پول 
ســهامدار پارک می‌شــود. چنین رویکردی فقط 

منجر به خروج یا انفعال حقیقی‌ها خواهد شد.
وی افزود: بیمه سهام شــاید بتواند جو روانی را 
کمی‌ آرام کند، اما کارآمدی لازم را نخواهد داشت 
چرا که در شرایط بحرانی ریزش سهم‌ها در حد 20 

درصد نیست.
این کارشناس بازار سرمایه تاکید کرد: به علت 
اینکه دولت با کســری شــدید بودجه مواجه شده 
توانایی حمایت از بازار ســرمایه را نــدارد و حتی 
ممکن اســت از عهده بیمه ســهام هم برنیاید. اگر 
نگاهی به وضعیت خرید اوراق مشارکت بیندازیم 
مشخص می‌شود که کاهش یافته و با نرخ‌های بالا 

به دنبال جذب نقدینگی است.
باروتی تصریح کرد: روانه شدن سهم‌ها به سمت 
صندوق‌ها بزرگترین چالش بازار سرمایه است چون 

موجب شــده نقدشــوندگی که قبلا دربازار سهام 
وجود داشت از بین برود. تا زمانی که سیاستگذار به 
دنبال حمایت از صندوق‌ها است، وضعیت نامساعد 
بورس ادامه خواهد داشت. چون کسانی که به طور 
مستقیم وارد بازار می‌شــوند در حد نوسانگیر باقی 

خواهند ماند.
وی تاکیــد کــرد: دربســیاری از مواقــع که 
صندوق‌ها ناچار هســتند در یک روند مشــخصی 
ابطال کنند صف فروش سنگینی ایجاد می‌شود که 
گویای آن است صندوق‌ها رسما قابلیت سودآوری 
خود را در بلندمدت از دســت خواهند داد و نیاز به 
تزریق نقدینگــی پیدا می‌کنند. بــا توجه به اینکه 
نقدینگی در حال محدود شــدن اســت وضعیت 
بــازار و صندوق‌ها هر روز بدتر می‌شــود. به همین 
علت جای تعجب ندارد شــاهد فرار سهامداران از 

بازارسرمایه باشیم.
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یک کارشناس بازار سرمایه گفت: حمایت از بازار سرمایه 
بسیار دیرهنگام بود به طوری که پس از 20 درصد اصلاح رخ 
داد، البته به غیر از روزچهارشنبه که صندوق توسعه یکسری 
ســهم از صندوق‌های اهرمی‌ خرید هنوز تزریق نقدینگی به 

بازار عملیاتی نشده است.
محمد پورطالبی در گفت‌وگو با ســرمایه‌گذاری آنلاین 
اظهار کرد: چه از بازار حمایت شود چه نشود سرنوشت بورس 
به مسائل سیاسی و اقتصادی گره خورده است. درحال حاضر 
هنوز مشخص نیست آتش‌بس ادامه می‌یابد یا خیر. از طرف 
دیگر هزینه‌های تحمیل‌شده جنگ 12 روزه، کسری بودجه 
را دوچندان کرده که طبیعتا بازار را تحت تاثیر قرار می‌دهد. 

از طرف دیگر ابهامات در نرخ فروش نفت به چین وجود دارد 
که با در نظرگرفتن ایــن موارد نباید انتظار رشــد عجیب و 

غریبی از بورس داشت.
وی افزود: در کوتاه‌مدت پیش‌بینی می‌شــود با توجه به 
اصلاحی که در بازار رخ داده ســهم‌ها دست به دست شوند تا 

نقدینگی به سمت بازار بیاید و کمی جان بگیرد.
این کارشناس بازار سرمایه به ســهامداران توصیه کرد: 
در این شــرایط باید جانــب احتیاط را بگیرنــد و پرتفوی ‌از 
صندوق‌های درآمد ثابت و طلا تشــکیل دهند همچنین در 
سهم‌هایی سرمایه‌گذاری کنند که نقدشــوندگی بالاتری 

دارند.

یک کارشناس بازار سرمایه درگفت‌وگو با سرمایه‌گذاری آنلاین:

حمایت از بورس هنوز عملیاتی نشده است
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یک کارشناس بازار سرمایه گفت: افزایش دامنه نوسان 
صندوق‌های اهرمی‌ بــه 4 درصد اقدام خوبی اســت، اما 
کافی نیست و باید دو برابر دامنه نوسان بازار سهام شود به 

عبارتی به 6 درصد برسد.
امیر ندیــری در گفت‌وگو بــا ســرمایه‌گذاری آنلاین 
اظهار کرد: چون اهرمی‌ها ضریــب دو دارند دو برابر مقدار 
سهام نوسان دارند بنابراین منطقی است که دامنه نوسان 
صندوق‌های اهرمی‌ دو برابر دامنه نوســان سهام باشد. هر 
چقدر دامنه نوسان بیشتر شود از صف‌های خرید وفروش 
کاسته می‌شــود، نقدشــوندگی افزایش می‌یابد و حباب 

مثبت و منفی تشکیل نمی‌شود.

وی تاکید کــرد: صندوق‌های اهرمی ‌جزئــی از بازار و از 
ابزارهای سرمایه‌گذاری هستند طبیعی است زمانی که همه 
فروشنده هستند ســرمایه‌گذاران صندوق‌ها هم فروشنده 
می‌شــوند بنابراین ادعای برخی مبنی بر اینکه صندوق‌ها 

موجب روند منفی بازار می‌شوند، درست نیست.
ندیری تصریــح کرد: وقتــی دامنه نوســان اهرمی‌ها 
همســطح با دامنه ســهام بود در روند صعودی و یا نزولی 
بازار، NAV صندوق‌های اهرمی ‌بیشــتر از دامنه نوســان 
ســهام تغییر می‌کرد به طوری که صندوق‌ها یک اختلافی 
با NAV تابلو داشــتند. وقتی به 4 درصد رســید وضعیت 

بهترشد.

ارزش خردادماه بازار سرمایه نسبت به 
ماه قبل ؛ یعنی پایان اردیبهشت ماه ۱۴۰۴ 

به میزان سه درصد کاهش داشت. 
به گزارش ســرمایه‌گذاری، براساس 
آمارهای ســازمان بورس و اوراق بهادار از 
وضعیت بازار ســرمایه در پایان فصل بهار 

امسال )سه ماهه نخســت ۱۴۰۴(، مجموع کل ارزش بازار 
اوراق بهادار در پایان خردادماه ســال جاری با رشــدی ۳۷ 
درصدی نسبت به خردادماه ســال گذشته، از ۹۷۰۷ همت 

به ۱۳ هزار و ۲۶۲ همت رسید.
البته ارزش این بازار نســبت به ماه قبل خود؛ یعنی پایان 
اردیبهشــت ماه ۱۴۰۴ به میزان سه درصد کاهش داشت با 
این حال در عملکرد ســه ماهه خود )پایان فصل بهار ۱۴۰۴ 
نســبت به پایان زمســتان ۱۴۰۳( نزدیک بــه ۱۰ درصد 

افزایش داشته است.
در این میان ۵۰۷۷ سرمایه‌گذار خارجی در بازار سرمایه 
فعالیت داشــتند که شامل ۳۳۸۵ ســرمایه گذار حقیقی و 

۱۶۹۲ ســرمایه گذار حقوقی می‌شــود 
که در مجموع نســبت به مــاه قبل خود 
)اردیبهشت ماه( حدود ۰.۵ درصد رشد را 

نشان می‌دهد.
مطابق ایــن آمارها، ارزش ســرمایه 
گــذاری خارجــی در بــورس تهــران و 
فرابورس ایران، طی سه ماهه نخست سال جاری به ۱۸ هزار 
و ۱۳۶ میلیارد تومان می‌رســد که ســهم اشخاص حقیقی 
۱۴۷۶ میلیارد تومان و سهم اشخاص حقوقی ۱۶ هزار و ۶۶۰ 
میلیارد تومان )۱۶.۶ همت( بوده که در مجموع در قیاس با 
ماه قبل خود ۵.۶ درصد کاهش داشته اما نسبت به روند یک 
ساله خود یعنی در مقایسه با پایان سه ماهه ۱۴۰۳ با جهش 
دوبرابری رشدی ۲۰۱ درصدی را ثبت کرده است؛ به طوری 
که در پایان خردادماه ۱۴۰۳ ارزش سرمایه گذاری خارجی 
در بورس تهران و فرابورس ایران تنها ۹۰۲۲ میلیارد تومان 
بود که در پایان ســه ماهه ۱۴۰۴ به ۱۸ هزار و ۱۳۶ میلیارد 

تومان رسیده است.

یک کارشناس بازار سرمایه در گفت‌وگو با سرمایه‌گذاری آنلاین:

دامنه نوسان اهرمی‌ها باید به 6 درصد برسد

بررسی عملکرد بورس نشان داد

ارزش بازار سرمایه در مسیر نزولی

بررسی عملکرد بورس نشان داد

 ارزش   بازار سرمایه
 در مسیر نزولی
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یک کارشناس بازار سرمایه درگفت‌وگو با سرمایه‌گذاری مطرح کرد:تالار نقره ای

کم کاری‌های سازمان بورس در حمایت از بازار سرمایه

یک کارشناس بازار سرمایه به تشریح کم‌کاری‌های 
سازمان بورس در نجات بازار سرمایه پرداخت.

حســین احمدی در گفت‌وگو با ســرمایه‌گذاری 
اظهارکرد: سازمان بورس برای حمایت از حقیقی‌ها تا 20 

درصد پرتفوی را بیمه می‌کند این درحالی است که بازار 
40 درصد ریزش داشته است. بنابراین با این رقم ناچیز 
بیمه سهام نمی توان انتظار داشت استقبالی از این طرح 
انجام شود همانطور که روز گذشته فقط 33هزار و 651 

نفر پرتفوی خود را بیمه کردند.
وی افزود: عدم اســتقبال از چنیــن طرحی جای 
تعجب ندارد چون اگر سهامدار در صندوق‌های درآمد 
ثابت سرمایه‌گذاری کند حدود 40 درصد سود نصیبش 
خواهد شد. بنابراین باید ســازمان بورس میزان بیمه را 
حدود 36 تا 37 درصد تعیین می‌کرد تا هم اســتقبال 

بیشتری شود هم وضعیت بورس بهبود یابد.
این کارشناس بازار ســرمایه تاکید کرد: از اقدامات 
اشــتباه ســازمان بورس عدم تغییردامنه نوسان است 
این اقدام باید قبل از جنگ انجام می‌شد چرا که در این 
شرایط نمی‌توان آن را دستکاری کرد. ضمن اینکه اگر 
ســازمان بورس قادربه تغییر دامنه نوسان نبود حداقل 

حجم مبنا را باید تغییر می‌داد تا قیمت سهم‌ها سقوط 
نکند و صندوق‌های اهرمی ‌تا 40 درصد منفی نخورند. 
البته عده‌ای معتقدند ریسک جزئی از ذات بازار سرمایه 
اســت، اما در تمام کشورها در چنین شــرایطی از بازار 
سرمایه حمایت می‌شود تا به چنین حال  وروزی نیفتد. 
در واقع سهامدارانی که در جنگ 12 روزه متضرر شدند 
با مالکانی که ملکشان در جنگ تخریب شده هیچ فرقی 

ندارند و باید از آنها هم حمایت شود.
احمدی تاکید کرد: صندوق تثبیت و توسعه  آنطور 
که باید و شــاید نقدینگی روانه بازار نکرند، این در حالی 
است که در کشورهای دیگر در وضعیت بحرانی از بورس 

حمایت می‌شود.
وی تصریح کرد: متاسفانه شــاهد هستیم  تعدادی 
از ســهم‌های بزرگ از حمایت برخوردار هســتند، اما 
سهم‌های کوچک به حال خود رها شده‌اند به طوری که 

همچنان درصف فروش قفل هستند.

عضو هیئت مدیره انجمن مسکن استان تهران گفت: 
به علت جنــگ 12 روزه میان ایران و اســرائیل، قیمت 
مسکن براســاس آمار منتشر شــده حدود 8.5 درصد 

کاهش یافته که در صورت تداوم آتش‌بس موقتی است 
و پس از مدتی همسو با تورم افزایش می‌یابد. 

حسن محتشم درگفت‌وگو با سرمایه‌گذاری اظهار 
کرد: اخبار منتشــر شــده مبنی بر اینکه خروج اتباع 
غیرمجاز موجب کاهش قیمت مســکن شده درست 
نیســت. در واقع بررســی تاثیر خروج این گروه بر بازار 
مســکن حاکی از آن اســت که موجب افزایش قیمت 
مســکن می‌شــوند چون اتباع غیرمجاز، نیــروی کار 
ارزان‌تری نســبت به ایرانی‌ها بودند و خروج آنها قیمت 

تمام‌شده مســکن را بالا می‌برد. بنابراین ریشه کاهش 
قیمت مســکن را باید در جنگ میان ایران و اســرائیل 

جستجو کرد نه خروج اتباع غیرمجاز از ایران.
محتشم ادامه داد: البته تاثیر خروج اتباع بر بازار اجاره 
غیرقابل انکار اســت چون افغان‌ها بــه صورت گروهی 
واحدهای مسکونی را اجاره می‌کردند و موجب بالا رفتن 

قیمت اجاره شده بودند.
وی افزود: جنــگ 12 روزه میان ایران و اســرائیل و 
تداوم وجود ابهامات در فضای سیاســی کشور موجب 

شده امنیت سرمایه‌گذاری پایین بیاید و مردم به سمت 
بازارهایی بروند که نقدشوندگی بالاتری دارند از طرف 
دیگر بروکراسی پیچیده اداری، هزینه‌های بالای تامین 
اجتماعی و مالیات موجب دلسردی سرمایه گذاران بازار 
مسکن شده است. در این شــرایط پیش‌بینی می‌شود 
با توقف پروژه‌های تولید مســکن مواجه شویم که تاثیر 
نامطلوبی بر بازار خواهد داشت چرا که این رویه کاهش 
عرضه و در مقابــل افزایش تقاضا را به دنبــال دارد و در 

نهایت موجب بالا رفتن قیمت مسکن خواهد شد.

گزارش اداره میزهای صنعت و رتبه‌بندی ناشران سازمان بورس و اوراق 
بهادار نشان می‌دهد: در خرداد ماه ۱۴۰۴، نرخ جهانی نفت خام افزایش داشته 
است به نحوی که نرخ  نفت خام عمان، دبی  و برنت در خرداد ماه نسبت به ماه 

گذشته به طور  میانگین ۴ درصد افزایش داشته است.
فروغ لطفی، کارشناس اداره میزهای صنعت و رتبه‌بندی ناشران سازمان 
بورس و اوراق بهادار، درباره جزییات گزارش »تاثیر دستورالعمل نرخ خوراک 
بر کرک اسپرد بنزین و درآمد پالایشگاه‌ها«، گفت: کرک اسپرد از مهم ترین 
شاخص‌های سودآوری در صنعت پالایش نفت است که از تفاوت بین قیمت 
یک بشکه نفت خام و یک بشکه فرآورده نفتی حاصل می‌شود و نقش مهمی 
در تعیین حاشیه سود پالایشگاه ها دارد. در این گزارش کرک اسپرد صنعت 

پالایشگاهی در خرداد ماه سال ۱۴۰۴ مورد بررسی قرار گرفته است.

روند نرخ خوراک شرکت‌های پالایشگاهی
کارشناس اداره میزهای صنعت و رتبه‌بندی ناشران سازمان بورس، گفت: 
نرخ جهانی قیمت بنزین‌های اکتان ۹۵ خلیج فارس و ۹۵ و ۹۲ سنگاپور در 
خرداد ماه نســبت به اردیبهشت ماه ســال ۱۴۰۴، ۵ درصد افزایش داشته 
اســت. نرخ انواع نفت گاز با درجات مختلف گوگرد نیز در خرداد ماه نسبت 
به اردیبهشــت ماه افزایش ۴ درصدی داشته است. هم‌چنین نرخ نفت کوره 

۱۸۰ و ۳۸۰ فوب خلیج فارس نیز به ترتیب ۵ و ۷ درصد افزایش داشته است.
به گفته لطفی، کرک اسپرد جهانی بنزین و نفت گاز در خرداد ماه نسبت 
به ماه قبل به ترتیب به میزان ۱۰ و ۵ درصد افزایش داشته و کرک اسپرد نفت 

کوره ۲۷ درصد افزایش داشته است.

وی افزود: کرک اســپرد پالایشگاه‌های مورد بررســی در یک محدوده و 
بین ۱۶ و ۱۵ دلار در هر بشکه بوده است. به این ترتیب کرک اسپرد صنعت 
پالایشگاهی در خرداد ماه نسبت به اردیبهشت ماه به طور میانگین ۴ درصد 
افزایش داشــته، به گونه ای که کرک اســپرد بنزین، نفت گاز و نفت کوره 
پالایشــگاه‌ها به تریتب ۱، ۲ و ۳۳ درصد افزایش را ثبت کرده‌اند. همچنین 
دربررسی وضعیت کلی کرک اسپرد کل پالایشگاه‌ها می‌توان مشاهده کرد 
که نماد شــراز با کاهش ۵ درصدی در میزان کرک اســپرد و نماد شتران با 
افزایش ۱ درصدی در کرک اسپرد همراه بوده اند. این در حالی است که سایر 

نمادها حداقل ۴ درصد افزایش در کرک اسپرد داشته اند.
لطفی تاکید کرد: در بررسی وضعیت کرک اسپرد بنزین پالایشگاه‌ها باید 
اشاره کرد که کرک اسپرد نماد شراز کاهشی و نسبت به اردیبهشت ماه ۲۰ 
درصد کاهش داشته است. همچنین بیشــترین میزان رشد مربوط به نماد 

شپنا با ۴ درصد افزایش بوده است.
وی اضافه کرد: در خرداد ماه نسبت به اردیبهشت ماه، میزان تولید بنزین ۵ 

درصد افزایش داشته است.
لطفی اعلام کرد: در بررســی وضعیت کرک اسپرد نفت گاز پالایشگاه‌ها 
باید افزود که نماد شــراز با ۵ درصد افزایش بیش‌ترین میزان رشــد و سایر 

نمادها حداقل ۲ درصد افزایش در میزان رشد کرک اسپرد داشته‌اند.
وی گفت: بیش‌ترین میزان رشد کرک اســپرد نفت کوره مربوط به نماد 
شپنا با ۴۲ درصد افزایش و کمترین میزان مربوط به نماد شاوان با ۱۶ درصد 

افزایش بوده است.
لطفی در ادامــه توضیحات خود گفــت: اعمال مصوبه ســال ۱۴۰۲ به 

عدم‌النفع شــرکت‌های پالایشــی به میزان ۳۳۱,۰۱۵ میلیــارد ریال در 
ســال ۱۴۰۳ و ۶۳,۴۷۸ میلیارد ریال از ابتدای ســال ۱۴۰۴ منجر شــده 
است. براســاس این دســتورالعمل بیش‌ترین ضریب کاهشــی در فرمول 
محاسباتی فرآورده نغتی انواع بنزین، به بنزین اکتان ۸۷ معمولی اختصاص 
می‌یابد. شرکت پالایش نفت اصفهان به سبب مقدار فروش بالا )۳۳۰,۷۷۷ 
مترمکعب در خرداد ماه(، به‌رغم تولید بنزین با کیفیت اکتان ۹۱ یورو ۵، به 
دلیل افزایش ضریب کاهشی در فرمول محاســباتی انواع بنزین، مشمول 
بیش‌ترین مبلغ عدم‌النفع به میزان ۷,۲۹۶ میلیارد ریال در خرداد ماه شده 

است.
به گفته لطفی؛ هم‌چنین عدم‌النفع شرکت‌های پالایش نفت بندرعباس 
و تهران به سبب فروش ۷۱ و ۱۰۰ درصدی بنزین اکتان ۸۷ معمولی در ماه 

مورد گزارش، به ترتیب به میزان ۵,۲۲۸ و ۴,۰۳۵ میلیارد ریال بوده است.

رئیس اتاق مشــترک ایران و قزاقســتان گفت: در 
حال حاضر تجارت ایران و قزاقســتان با نقطه مطلوب 
فاصله زیادی دارد و با شــعار حل نمی‌شود. بخشی از 
آن به عوامل بیرونی بخشــی هم به ســرمایه‌گذاری و 
شــکل‌گیری زنجیره‌های تأمین و اطمینان‌بخشــی 

میان تجار دو طرف ارتباط مستقیم دارد.
امـیـــر عـابـــدی در گفت‌وگــو با اوراســیا 24 
اظهارکرد: بیش از سـه دهــــه ارتـبـاط اقتصادی و 
سیاسی خوب از سال ۱۹۹۰ با قزاقســتان داشته ایم 
در آن ســال ها بیش از یکمیلیــارد دلار حجم تجارت 
خارجی ما بــود؛ ولی بــا اعمال تحریم‌ها شـرایـــط 
تـجـاری مـا تغییر کـرد و در حـال حاضر بـا احتساب 
خـدمـات فنی و مهندسی، نـزدیـک به ۵۰۰میلیون 
دلار و بـــدون آن 370میلیــون دلار حجــم تجارت 

خارجی ماست. 
وی با بیان اینکه تجار ما در قزاقستان همچون تمام 
بازارهای بین‌المللی با هزینه‌های سربار تحریم و قیمت 
تمام‌شــده و خطرپذیری تجاری بالا و سود کم روبه‌رو 
هستند، اظهار کرد: با وجـود ایـــن، رونـد صـادرات 
ما نسبت به سال گذشــته مثبت بوده است. در حوزه 
واردات از کشور قزاقستان اغلب نهاده‌های دامی غلات 
و همچنین گوشت و دام زنـــده در سبد تجاری بوده؛ 
ولی از طرف ما ده‌ها قلم کالا در بخش‌های کشاورزی، 
پلیمری، صنایع شیمیایی، پتروشیمی، مواد غذایی و 
کالاهای صنعتی صادر می‌شــود؛ که تنها بخشــی از 

ظرفیت دو کشور است.
رئیس اتاق مشترک ایران و قزاقســتان با اشاره به 
نقشه راه تجاری میان دو کشــور گفت: سه سال پیش 

دو کشور مقرر کردند حجم تجارت خارجی میان ایران 
و قزاقســتان به 3 میلیارد دلار برســد و در حال حاضر 
ما از آن نقطه مطلوب فاصله زیادی داریم که با شــعار 
حل نمی‌شود. بخشی از آن به عوامل بیرونی مانند رفع 
تحریم‌ها، مبادلات پولــی و بانکی و همچنین فعالیت 
دستگاه دیپلماسی اقتصادی مربوط است و بخشی هم 
به سرمایه‌گذاری و شــکل‌گیری زنجیره‌های تأمین و 
اطمینان‌بخشــی میان تجار دو طرف ارتباط مستقیم 

دارد.
عابدی ادامــه داد: در وضعیت امروز، حســابهای 
بانکی و آشــنایی نداشتن تجار ما از بـــازار قزاقستان، 
مشکلات مهم ما در ایـــن بــــازار اسـت. رتبه کسب 
و کـار در قزاقستان نـزدیـک بـــه ۲۵ و رتبه کسب و 
کار ما نزدیک به ۱۳۷ اســت و این فاصله معنادار نشان 
می‌دهد قزاقستان در حال رسیدن به سطح کشورهای 
توسعه‌یافته اســت و در جذب سرمایه خارجی با توجه 

بـه تـحـولات اخـیـرش موفق عمل کــرده و توانسته 
با استانداردهای بین‌المللی رشد کند. کشور آلمان در 
آخرین قـرارداد سرمایه‌گذاری در یکی از فرودگاه‌های 
قزاقستان نزدیک به ۴۷۵میلیون دلار سرمایه‌گذاری 
کرده که با توجه به سهم ســرمایه‌گذاری خارجی در 
ایران که با موانع بیشماری از جمله ناپایداری اقتصادی، 
اطمینان نداشــتن به آینــده، بی‌ثباتــی اقتصادی و 
مقررات زائد و قوانین دست و پاگیر روبه‌رو است، باز هم 
فاصله مشخصی دارد؛ ولی با تمام این چالش‌ها حدود 
۵۰۰ شرکت ایرانی در آنجا فعال هستند که بیشتر آنها 
در شــهرهای آلماتی، آســتانه، آکتائو و بخشی هم در 

حوزه شیمکنت متمرکز هستند. 
رئیس اتاق مشترک ایران و قزاقســتان با اشاره به 
نقش اتاق مشترک در لغو روادید میان دو کشور افزود: 
در حال حاضر لغو روادید میان دو کشــور ۱۴ روز است 
و بـــرای ۳۰ روز نیز درخواست دادهایــم و به دنبال 

آن هستیم که روادید از قالب گردشــگری به تجاری 
تبدیل شود تا شــرکت‌ها پس از عقد قراردادها بتوانند 
ثبت شرکت خود را در قزاقستان انجام دهند که اعضای 
اتاق می‌توانند از خدمات این اتاق در زمینه تسهیل در 
ثبت شرکت‌ها، مشاوره در بخش لجستیک و بازرگانی و 

بازاریابی کالا و خدمات خود بهره ببرند. 
عابدی ادامه داد: در حال حاضر ایجاد حســاب‌های 
بانکی به نــام ایرانی در قزاقســتان همانند همه جای 
دنیا مشکلاتی دارد و بـــرای انتقال پول باید از طریق 
صرافی‌ها و قراردادهای سه‌جانبه اقدام کرد. با این حال 
ظرفیت‌های دو کشور بســیار زیاد است و فرصت‌های 
بی‌شــماری در بخشــهای صنعتــی، کشــاورزی و 
گردشگری به ویژه گردشــگری سامت یا اکوتوریست 
وجود دارد؛ ولی لازمه همه این اتفاق‌ها این اســت که 
فعال اقتصادی در این حوزه خودش هم علاقمند بوده 
و شرایط سیاســی و اقتصادی منطقه و کشور نیز این 
آمادگی را داشته باشد.  قزاقســتان یک بازار مناسب، 
مطمئن و قابل دسترس محســوب می‌شود و پروازها 
از تهران به آلماتی و از گرگان بــه آکتائو  ظرفیت‌های 

ارتباط هوایی این دو کشور است.
وی با اشـاره به ظرفیت‌های مهم این کشور در زمینه 
زنجیره تولید در حوزه کشــاورزی و ساختمان گفت: 
در حوزه صنایع غذایی، ادوات کشــاورزی، کشاورزی 
فراســرزمینی، گلخانه، دام، طیور، کشتارگاه، زنجیره 
صنعت ساختمان، کاشی، سرامیک و شـیـرآلات و به 
خصوص سنگ و سیمان، در حال حاضر تجارت خوبی 
با قزاقستان داریم که می‌تواند زنجیره تولید نیزدر این 

دو بخش به کار رود.

عضو هیئت مدیره انجمن مسکن استان تهران درگفت‌وگو با سرمایه‌گذاری:

کاهش قیمت مسکن موقتی است؟

درآمد پالایشگاه‌های فعال در بورس

رئیس اتاق مشترک ایران و قزاقستان در گفت‌وگو با اوراسیا 24:

با شعار، تجارت ایران و قزاقستان به نقطه مطلوب نمی‌رسد

نماد بازدهی

وپاسار 12.44
آريان 12.37
سامان 12.35
سشرق 12.26
توسن 12.15
شهر 11.91

خيمن 11.62
سرود 11.35
وتوشه 11.03
كوثر 10.98

فن افزار 10.96
سيمانا 10.68
بهامرز 10.67
وخارزم 10.62
غنيلي 10.35
كرازي 10.31
وپست 10.1
بوعلي 9.98
متال 9.83

شپديس 9.72
كالا 9.71

تاصكيو 9.55
وبانك 9.52
آلومينا 9.51
فراز 9.44

وغدير 9.33
غگيلا 9.31
ثهام 9.18
مزه 9.17

آميتيس 8.93
فملي 8.91
فزر 8.86
شپنا 8.85
سمان 8.71
دالبر 8.59

وبملت 8.44
آسيا 8.34
ومعلم 8.32
رخش 8.26
سپاها 8.25
ثروتم 8.19
وبصادر 8.06
دجابر 7.94
فنوال 7.89
ستران 7.85
آتيمس 7.82
شتران 7.78
پتروآبان 7.75
وپارس 7.54
چتر 7.44

سفارس 7.36
بفجر 7.32
شبندر 7.26
عاليس 7.12
عرش 7.11
فيروزه 7.01
فارس 7
وخاور 6.98
مرواريد 6.98
خساپا 6.96
سبهان 6.92
مبين 6.84
سيمانو 6.83
تخت گاز 6.83
شكام 6.76

شپاكسا 6.69
جاودان 6.58
ثبهساز 6.57
پتروآگاه 6.49
سپينود 6.49
آذرين 6.47
آساس 6.42
همتا 6.39

وسالت 6.38
شستا 6.36
پخش 6.28

شگامرن 6.25
وهامون 6.25

تيام 6.24
شبريز 6.22
ديار 6.21

ارزش 6.05
اردستان 5.99

رپويا 5.97
كاريس 5.92
شيراز 5.89

معامله ۲۰۶ هزار تن 
محصول در تالار صادراتی 

تالار صادراتــی بــورس کالای ایران 
هفته گذشــته میزبان معامله ۲۰۶ هزار و 

۸۳۹ تن انواع کالا و محصول بود.
به گــزارش ســرمایه‌گذاری، به این 
ترتیب در هفتــه منتهی بــه ۲۷ تیرماه، 
۲۰۶ هــزار و ۸۳۹ تن انــواع محصولات 
شامل قیر، عایق رطوبتی و گوگرد در تالار 

صادراتی معامله شد.
در هفته گذشته ۱۸۳ هزار و ۴۵۹ تن 
قیر داد و ستد شــد که بیشترین حجم و 
ارزش معاملات را به خود اختصاص داد. از 
این میزان قیر فروخته شده، ۱۲۷ هزار و 
۹۹۶ تن آن به صورت دلاری به ارزش ۴۰ 
میلیون و ۹۷۱ هزار دلار و ۵۵ هزار و ۴۶۳ 
تن آن به صورت ریالی به ارزش یک هزار 

و ۵۰۱ میلیارد تومان معامله شده است.
همچنین ۲۳ هزار تن گوگرد به ارزش 
۳۶۰ میلیــارد و ۹۴۳ تومــان و ۳۸۰ تن 
عایق رطوبتی بــه ارزش ۹ میلیارد و ۸۰۰ 
میلیون تومان در تالار کیش داد و ســتد 

شد.

۱۰ شرکت برتر بورس کالا 
آمار معامــات بــازار فیزیکی بورس 
کالای ایــران نشــان می دهــد در هفته 
منتهی به ۲۷ تیر مــاه حدود یک میلیون 
و ۹۰۳ تن انــواع کالا و محصول به ارزش 
بالغ بر ۳۷.۳ هزار میلیــارد تومان معامله 
شد. همچنین ارزش معاملات ۱۰ شرکت 
برتر به بیــش از ۱۸.۴ هزار میلیارد تومان 

رسید.
به گــزارش ســرمایه‌گذاری، برترین 
های بورس کالای ایــران درهفته منتهی 
بــه ۲۷ تیر مــاه براســاس ارزش فروش 
شــرکت ها در بازار فیزیکی به شــرح زیر 
است: فولاد مبارکه اصفهان با معامله ۲۴۲ 
هزار و ۵۲۰ تن ورق گــرم، ورق گالوانیزه 
و تختال به ارزش ۷ هــزار و ۹۱۳ میلیارد 

تومان در رتبه نخست ایستاد.
ملی صنایع مس ایران با فروش ۴ هزار 
و ۴۴۴ تن انواع مس، ســولفور مولیبدن و 
کنسانتره فلزات گران بها به ارزش ۲ هزار 

و ۸۰۱ میلیارد تومان دوم شد.
پالایش نفــت اصفهــان ۵۰ هزار تن 
وکیوم باتــوم به ارزش یک هــزار و ۳۱۴ 
میلیارد تومان فروخت و رتبه ســوم را به 

خود اختصاص داد.
صنایــع تولیدی دنیای مس کاشــان 
یک هزار و ۵۱۵ تن مس مفتول و ســیم 
و مفتول مســی به ارزش یک هزار و ۱۱۷ 

میلیارد تومان فروخت و چهارم شد.
پالایش نفت بندرعباس با معامله ۴۰ 
هزار تن انــواع وکیوم باتــوم و لوب کات 
ســنگین به ارزش یک هزار و ۷۱ میلیارد 

تومان پنجم شد.
فولاد خوزســتان با فروش ۳۲ هزار و 
۱۶۰ تن تختال، شــمش بلوم و آرگون به 
ارزش ۹۶۸ میلیارد تومان فروخت و رتبه 

ششم را به خود را کسب کرد.
معدنی و صنعتی چادرملــو با فروش 
۳۰ هزار تن شــمش بلوم به ارزش ۹۱۷ 
میلیــارد تومان رتبــه هفتــم را به خود 

اختصاص داد.
ذوب آهن اصفهان بــا معامله ۲۲ هزار 
و ۸۴۲ تن تختال بــه ارزش ۸۱۵ میلیارد 

تومان هشتم شد.
صنایع فولاد آلیاژی پاسارگاد ۲۶ هزار 
و ۴۰۰ تن شمش بلوم و میلگرد آلیاژی به 
ارزش ۷۷۹ میلیارد تومان فروخت و نهم 

شد.
آلومینیوم ایران )ایرالکو( هم با فروش 
۳ هزار و ۲۵ تن شمش و بیلت آلومینیوم 
به ارزش ۷۰۰ میلیارد تومان رتبه دهم را 

به خود اختصاص داد.

عرضه ۳۳۹ هزار تن 
محصول در بورس کالا

تالارهای بورس کالای ایــران در روز 
شــنبه ۲۸ تیرماه میزبــان عرضه ۳۳۹ 
هزار و ۳۱۲ تن انواع محصول هستند که 
بیشــترین حجم عرضه در تالار صنعتی 

است.
بــه گــزارش ســرمایه‌گذاری، تالار 
صنعتی امروز )۲۸ تیرماه( میزبان عرضه 
بالغ بر ۱۹۲ هــزار و ۳۹۸ تن محصول در 

گروه فولادی است.
در تــالار پتروشــیمی و فرآورده‌های 
نفتــی درمجمــوع ۱۵ هــزار و ۹۶۷ تن 
محصول شــامل ۵ هــزار و ۲۹۲ تن مواد 
پلیمری، ۸ هزار و ۶۵۰ تن مواد شیمیایی 

و ۲ هزار و ۲۵ تن قیر روی تابلو می‌رود.
تالار حراج باز میزبــان عرضه ۲ هزار و 

۴۹۸ تن مواد پلیمری و شیمیایی است.
در تــالار صادراتی ۱۲۵ هــزار و ۷۶۱ 
تن محصول شــامل ۷۰ هــزار تن فولاد، 
۵۵ هزار و ۵۱۱ تن قیــر و ۲۵۰ تن عایق 
رطوبتی عرضه می‌شود. در تالار فرعی نیز 
۲ هزار و ۶۸۷ تن محصــول آماده معامله 

است.

یک کارشناس بازار سرمایه گفت: ناامیدی سرمایه‌گذاران از بازار سهام و 
صندوق‌های طلا موجب شده سهامداران به سمت صندوق‌های درآمد ثابت 
بروند غافل از اینکه این نوع صندوق‌ها خالی از ریسک نیستند و سهامداران 

باید بخشی از سرمایه‌شان را وارد صندوق‌های درآمد ثابت کنند.
حسین بوستانی در گفت‌وگو با سرمایه‌گذاری اظهار کرد: صندوق‌های 
درآمد ثابت تنها گزینه کم ریسک پیش‌روی ســرمایه‌گذاران است چراکه 
نسبت به نظام بانکی نرخ جذابتری دارند. اما نباید فراموش کرد این صندوق‌ها 
خالی از ریســک نیســتند چون بحث نقدشــوندگی برای این صندوق‌ها 

مطرح است، ضمن اینکه براســاس مصوبات سازمان بورس بخشی از منابع 
صندوق‌های درآمد ثابت باید به خرید ســهام اختصــاص یابد که متضاد با 

ماهیتشان است.
وی افزود: صندوق‌های درآمد ثابت به قابل معاملــه و مبتنی بر صدور و 
ابطال  تقسیم می‌شــوند که چون براســاس آیین‌نامه بورس ایجاد شده‌‌اند 
از لحاظ ساختار و ریســک با هم فرقی ندارند. فقط صندوق‌هایی که تقسیم 
ســود ندارند نرخ بازدهی بالاتری دارند و انتخاب این صندوق‌ها به شرایط 

سرمایه‌گذار برمی‌گردد که نیاز به نقدینگی دارد یا خیر.

یک کارشناس بازار سرمایه درگفت‌وگو با سرمایه‌گذاری آنلاین:

چرا صندوق‌های درآمد ثابت خالی از ریسک نیستند؟
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بازدهی نمادهای بازار سرمایه از ابتدای سال
منبع:بهین بورس

P/S P/E EPS  بازدهی از 1404/01/05
تاکنون

صنعت نماد

0.00 49.73 40 %185  بیمه و صندوق بازنشستگی به
جز تامین اجتماعی

وفردا

0.00 3.29 1,218 %120 بانکها و موسسات اعتباری وپاسار
0.00 53.42 33 %105  بیمه و صندوق بازنشستگی به

جز تامین اجتماعی
بهامرز

0.00 21.43 160 %94 سرمایه گذاریها آریان
1.78 7.76 15,592 %83 استخراج کانه های فلزی آلومینا
3.55 11.52 3,481 %78 منسوجات محتشم
0.00 42.86 185 %75 بانکها و موسسات اعتباری وشهر
0.00 0.00 0 %74 واسطه گریهای مالی و پولی ولانا
3.22 7.89 16,536 %59 سیمان آهک گچ سهگمت
0.00 257.25 51 %57 رایانه و فعالیتهای وابسته به آن آپ
2.11 12.30 311 %54  محصولات غذایی و آشامیدنی

بجز قند و شکر
غگل

5.95 21.26 1,304 %51 سیمان آهک گچ سصفها
0.60 5.11 717 %51 خودرو و ساخت قطعات خیمن
0.00 4.23 638 %51 بانکها و موسسات اعتباری سامان
0.00 12.62 474 %50 عرضه برق،گاز،بخار و آب گرم ونیرو
3.39 8.79 13,140 %50 سیمان آهک گچ سصوفی
6.65 23.14 226 %50 خودرو و ساخت قطعات خعمرا
4.54 6.95 4,817 %49 مواد و محصولات دارویی دپارس
0.00 5.43 1,001 %49 مواد و محصولات دارویی پخش
0.00 3.18 834 %46 فلزات اساسی وتوکا
0.00 8.57 284 %46 سرمایه گذاریها وفتخار
0.00 29.84 95 %46 پیمانکاری صنعتی خصدرا
1.49 9.65 363 %45 مواد و محصولات دارویی دالبر

0.00 4.05 438 %44  بیمه و صندوق بازنشستگی به
جز تامین اجتماعی

بتهران

2.73 8.12 2,213 %44 سیمان آهک گچ سپاها
0.00 4.85 1,195 %44 رایانه و فعالیتهای وابسته به آن توسن
0.00 4.53 649 %44  بیمه و صندوق بازنشستگی به

جز تامین اجتماعی
ومعلم

0.00 18.44 255 %43 سرمایه گذاریها وساپا
0.00 3.54 671 %43  بیمه و صندوق بازنشستگی به

جز تامین اجتماعی
اتکاسا

0.00 3.22 791 %43  بیمه و صندوق بازنشستگی به
جز تامین اجتماعی

البرز

P/S P/E EPS  بازدهی از 1404/01/05
تاکنون

صنعت نماد

5.30 10.95 3,059 %42 مواد و محصولات دارویی دفرا
1.46 9.63 280 %42 فلزات اساسی فروس
0.00 5.07 1,862 %42 شرکتهای چند رشته ای صنعتی وبانک
2.15 8.81 458 %42 سیمان آهک گچ سخزر
0.00 2.99 1,126 %42 بانکها و موسسات اعتباری ونوین
0.00 86.52 1,045 %42 انبوه سازی املاک و مستغلات ثامان
0.00 (39.95) (567) %41 ساخت محصولات فلزی فکمند
0.00 5.49 671 %41  خرده فروشی باستثنای وسایل

نقلیه موتوری
قاسم

0.00 13.77 597 %40 واسطه گریهای مالی و پولی وارس
1.49 4.96 5,731 %40 مواد و محصولات دارویی دفارا
1.25 13.47 1,264 %40 سیمان آهک گچ سیلام
4.97 10.27 484 %40 استخراج سایر معادن کماسه
1.27 19.38 648 %38  محصولات غذایی و آشامیدنی

بجز قند و شکر
غدانه

0.58 4.29 656 %38 محصولات شیمیایی شکام
4.03 8.73 1,733 %38 سیمان آهک گچ سشرق
5.50 29.57 106 %36 ماشین‌آلات و دستگاههای برقی بکام
0.00 8.65 1,699 %36 سیمان آهک گچ سغدیر
1.28 11.05 2,087 %35 مواد و محصولات دارویی دارو
2.14 6.58 6,988 %35 مواد و محصولات دارویی کاسپین
1.66 9.87 5,108 %35 سیمان آهک گچ سباقر
0.00 3.76 1,155 %35 سرمایه گذاریها وبهمن
0.00 7.72 909 %34  محصولات غذایی و آشامیدنی

بجز قند و شکر
خودکفا

0.74 7.33 3,525 %34  محصولات غذایی و آشامیدنی
بجز قند و شکر

غدیس

0.97 7.37 444 %34 زراعت و خدمات وابسته زفکا
2.21 6.99 1,170 %33  محصولات غذایی و آشامیدنی

بجز قند و شکر
غصینو

3.82 (64.74) (50) %33 قند و شکر قشرین
0.00 8.23 2,501 %33 سیمان آهک گچ سفارس
0.00 16.34 784 %33 رایانه و فعالیتهای وابسته به آن سپیدار
0.00 3.90 1,026 %33 بانکها و موسسات اعتباری وخاور
1.72 11.36 649 %32 محصولات غذایی و آشامیدنی غمایه
0.00 20.67 248 %32 خودرو و ساخت قطعات ورنا
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بررسی تحولات بورس انرژی
افزایش عرضه برق »ومپنا« در بورس انرژی

بورس انرژی ایران میزبان محســن امیری مدیر 
عامل گــروه مدیریــت نیروگاهی ایرانیــان مپنا و 
جمعی از مدیــران عامل این گروه بــود که با حضور 
محمد نظیفــی مدیرعامل و برخی مدیران ارشــد 
بورس انرژی ایران به واکاوی روش‌های تامین مالی 
نیروگاهی و افزایش عرضه بــرق )ومپنا( در این بازار 

پرداختند.
به گزارش ســرمایه‌گذاری، در این میان، مدیران 
عامل شــرکت تولید برق عســلویه، نیروگاه سیکل 
ترکیبی سنندج، نیروگاه پرند، شــرکت تولید برق 

توس و نیــروگاه ســیکل ترکیبی گناوه بــه همراه 
تعدادی از مدیران ارشــد این هلدینــگ، نظرات و 
نکاتی را پیرامون گسترش همکاری‌های دوجانبه با 
بورس انرژی ایران مطــرح کردند. مدیران و معاونان 
بورس انرژی نیز با حضور در این جلســه نقاط فنی 

همکاری‌های آینده را مورد بررسی قرار دادند.
اهمیت توسعه فعالیت ومپنا در بورس

در ابتدای جلسه، محمد نظیفی مدیرعامل بورس 
انرژی ایران و محسن امیری مدیرعامل گروه مدیریتی 
نیروگاهــی ایرانیان مپنــا دیدگاه‌هایشــان را درباره 
فرآیندها و چالش‌های همکاری‌های آتی مطرح کردند. 
محمد نظیفی با اشــاره به محورهای جامع همکاری 
بورس انرژی ایران با سایر دستگاه‌ها تاکید کرد: »مپنا 
تاکنون 40 الــی 45 درصد از ظرفیت بــرق خود را در 
بورس انرژی ایران عرضه کرده و این بازار آماده افزایش  

همکاری‌های راهبردی است.«

مدیرعامل بورس انرژی ایــران با بیان اینکه تلاش 
در جهت تامین مالی شــرکت‌ها و صنایع در دســتور 
کار همه ارکان بازار ســرمایه قرار دارد، افزود: »در دوره 
فعلی، دولت توجه ویژه‌ای به برق سبز، برق آزاد و توسعه 
انرژی‌هــای تجدیدپذیر دارد. از همیــن رو امیدواریم 
از طریق اوراق سلف موازی اســتاندارد و صندوق‌های 
سرمایه‌گذاری پروژه و سایر ابزارهای تامین مالی بورس 
انرژی ایران، امکان تامین مالی و کمک به صنعت برق 

کشور وجود داشته باشد.«
ورود صنایع به بورس انرژی؛ یک اتفاق مثبت

مدیرعامل شرکت مدیریت نیروگاهی ایرانیان مپنا 
نیز ضمن قدردانی از حمایت‌هــای بورس انرژی ایران 
گفت: »نگاه ما پیوسته به افزایش ظرفیت تولیدی برق 
بوده است؛ در همین راستا ورود صنایع به بورس انرژی 

اتفاق مثبتی بود.«
محســن امیری اذعان کرد: »در دوره‌هایی 60 الی 

65 درصد برق )ومپنا( در بورس انرژی عرضه می‌شد اما 
به دلیل برخی شرایط این روند به مرور کاهش یافت. در 
حال حاضر اما به دلیل برخی مسائل، علاقه‌ای به افزایش 
معاملات دوجانبه برق نداشــته و بورس انرژی را محل 
مناسبت‌تری به‌جهت انجام سرمایه‌گذاری‌ها ارزیابی 

می‌کنیم.«
شــایان ذکر اســت، این گــروه در حال بررســی 
طرح‌های تامین مالی جهت اجرا و تکمیل پروژه‌های در 
دسترس بوده که بازار بورس انرژی ایران مناسب‌ترین 

گزینه جهت انجام است.
همچنین، تامین مالی از طریق اوراق سلف موازی 
استاندارد، صندوق‌های سرمایه‌گذاری پروژه، فروش 
گواهی ظرفیت، نحوه قیمت‌گذاری نــرخ برق در بازار 
بورس انرژی ایران، افزایش عرضه برق و مسائلی از این 
قبیل، ازجمله موضوعات مورد بررســی در این جلسه 

بودند.

فروش ۴۸ هزار تن حامل انرژی 
در رینگ داخلی

رینگ داخلی بازار فیزیکــی بورس انرژی ایران 
در هفته اخیر میزبان دادوستد ۴۸ هزار و ۱۰۹ تن 
محصول در زیرگروه نفت، گاز و ســایر حامل‌های 
انرژی بود، این معاملات به ثبت مجموع ارزشــی 
برابر ۱۴ هــزار و ۶۶۲ میلیارد ریــال انجامید. به 
گزارش سرمایه‌گذاری، شرکت پالایش نفت شیراز 
در این هفته با فروش ۵ هزار تن آیزوریســایکل در 
رینگ داخلــی در قیمت پایه‌ای برابــر ۳۶۹ هزار 
و ۱۶۸ ریال بــه ازای هر کیلوگــرم و ثبت مجموع 
ارزشــی برابر هزار و ۸۴۵ میلیارد ریال، فروشنده 
برتر رینگ داخلی به لحاظ حجــم و ارزش فروش 

شد.

ثبت ارزش ۴۴ هزار میلیارد ریالی 
در بازار برق

بازار برق بورس انرژی ایران میزبان دادوســتد 
۳ میلیارد و ۶۸۶ میلیون کیلووات ســاعت برق در 
هفته چهارم تیر بود. این معاملات به ثبت مجموع 
ارزشــی برابر ۴۳ هزار و ۸۹۱ میلیارد ریال در این 
بازار انجامید. به گزارش ســرمایه‌گذاری، با رونق 
گرفتن معاملات برق آزاد بر ارزش بازار برق بورس 
انرژی ایــران طــی هفته‌های اخیر افزوده شــده 
است. در هفته مورد بررسی تابلو برق فیزیکی آزاد 
میزبان دادوستد ۸۵۰ میلیون کیلووات ساعت برق 
بود. این برق با قیمــت آزاد و رقابتی در بازار عرضه 
می‌شــود اما مشــمول مدیریت مصرف نیست و 
بنابراین صنایع از آن اســتقبال می‌کنند. با توجه 
به اســتقبال متقاضیــان از عرضه بــرق آزاد، این 
معاملات مجموع ارزش ریالی برابر ۲۶ هزار و ۲۲۶ 

میلیون ریال را رقم زد.

ثبت ارزش ۱۰۲ هزار میلیارد ریالی 
در فروش هفتگی

مجموع ارزش ریالی معاملات ثبت شــده در 
این بــازار در چهارمین هفته تیر بــه ۱۰۲ هزار و 
۶۲ میلیارد ریال رسید. ۴۳ درصد ارزش کل بازار 
در این بازه زمانی مربوط بــه معاملات برق و ۳۹ 
درصد آن مربوط به فــروش صادراتی حامل‌های 
انرژی بود. به گزارش ســرمایه‌گذاری، همچنین 
۱۴ درصــد ارزش کل بــازار در رینــگ داخلی 
فرآورده‌های هیدروکربوری رقم خورد، ۳ درصد 
ارزش کل بازار نیز مربوط بــه معاملات مربوط به 

ابزارهای مالی بود.

فروش ۱۰۹ هزار تن فرآورده 
هیدروکربوری 

بررســی داده‌های معاملاتی رینگ بین‌الملل 
بازار فیزیکی بورس انرژی ایــران از فروش ۱۰۹ 
هزار و ۵۵۰ تن محصول و ثبت مجموع ارزشــی 
برابر ۳۹ هزار و ۹۴۶ میلیــارد ریال در این رینگ 
طی هفته منتهــی به آخریــن روزی کاری برابر 

چهارشنبه ۲۵ تیر ماه حکایت دارد.
بــه گــزارش ســرمایه‌گذاری، شــرکت   
پتروپالایش کنگان با فــروش صادراتی ۴۴ هزار 
تن گاز مایع و ثبت مجموع ارزشــی برابر ۱۷ هزار 
و ۴۱۲ میلیــارد ریال در جایــگاه برترین فروش 

رینگ بین‌الملل در این هفته قرار گرفت. 
این محصول با قیمت پایــه‌ای برابر منفی ۱۵ 
پریمیوم دلار به ازای هر تــن در رینگ بین‌الملل 

عرضه شد.
 با توجه به استقبال متقاضیان و رقابت قیمتی 
انجام شده، متوسط نرخ فروش آن به منفی ۱۱.۶ 

پریمیوم دلار به ازای هر تن رسید.
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بورس انــرژی ایران میزبــان جمعــی از مدیران 
شــرکت ملی گاز ایران بود. این نشست با هدف حضور 
پررنگ‌تر شرکت ملی گاز در بازار سرمایه و توسعه‌های 
همکاری‌های دوجانبه با بورس انرژی تشــکیل شد. 
محمد نظیفی مدیرعامل بــورس انرژی ایران، جمعی 
از معاونان و مدیران بورس انــرژی و جمعی از مدیران 

شرکت ملی گاز ایران بودند.
به گزارش سرمایه‌گذاری، افزایش عرضه محصولات 
شــرکت ملی گاز ایران در بازار هیدروکربوری بورس 
انرژی یکی از محورهای جلســه بود و در همین راستا 
محمد نظیفی مدیرعامل بورس انــرژی ایران اظهار 
داشت: »معاملات در تابلوهای بازار بورس انرژی ایران 
شــفاف بوده و با منطق عرضه و تقاضا در بازار سرمایه 
تعیین می‌شود، بنابراین مورد پذیرش همه دستگاه‌ها 

قرار خواهد گرفت.«

وی افزود: »انتقال جریان مالی شرکت‌ها به بورس 
انرژی بستر مناسبی در جهت تامین مالی زیرساخت‌ها 
به شــمار رفته و این یک فرصت ســودآور محسوب 

می‌شود.«
از دیگر محورهای بحث در این جلسه حذف دلالی 
انرژی بــا بهره‌برداری از شــفافیت بازارهــای بورس، 
عمق‌بخشــی به بازار گواهی صرفه‌جویی گاز طبیعی، 
نهایی‌سازی فرآیند گواهی سپرده گاز طبیعی و تسویه 
بدهی شــرکت‌ها از طریق معاملات و ابزارهای مالی 

بورس انرژی ایران بود.
با توجه به اینکه امکان بروز حواشی و مشکلات مالی 
در معاملات غیر شــفاف وجود دارد. بــورس انرژی به 
عنوان بستر شفاف معاملات حامل‌های انرژی، توانایی 
کاهش حداکثری موضوعاتی از ایــن قبیل را خواهد 

داشت.

بورس انرژی ایران با نماد انــرژی، اطلاعیه‌ای بر 
روی کدال منتشــر کرد و از موافقت سازمان بورس 

با صدور مجوز افزایش سرمایه این شرکت خبر داد.
به گزارش ســرمایه‌گذاری، در راســتای اجرای 
قانون بــازار اوراق بهادار جمهوری اســامی ایران 
)مصوب آذرماه 1384(، تقاضای افزایش ســرمایه 
و انتشار ســهام جدید شــرکت بورس انرژی ایران 
)ســهامی عام( را مورد بررســی قــرار داد و مجوز 

افزایش سرمایه را صادر کرد.
ســرمایه فعلی بورس انــرژی، دو هــزار و 700 
میلیارد ریال است که یک هزار و 350 میلیارد ریال 

به این سرمایه افزوده خواهد شد.
بر اســاس اطلاعیه منتشــره بر روی کدال، یک 
هــزار و 180 میلیارد ریــال از این مبلــغ، از محل 
ســود انباشــته و 170 میلیارد ریال از محل ســایر 

اندوخته‌ها خواهد بود.
موضوع افزایش سرمایه، اجرای مصوبه چهارصد 
و نهمین ‌جلسه هیئت‌مدیره سازمان بورس و اوراق 
بهادار مــورخ 24 فروردین مــاه 95 و در خصوص 
تعیین حداقل ســرمایه مطلــوب بورس‌ها و اصلاح 

ساختار مالی اعلام شده است.
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